Prefeitura Municipal de Vargem Grande do Sul
CNPJ: 46.248.837/0001-55
Praca Washington Luiz, 643 - Centro - Fone: (19) 3641-9000
13.880-000 - Vargem Grande do Sul - SP

FUPREBEN - Fundo de Previdéncia e Beneficios dos Servidores
Publicos do Municipio de Vargem Grande do Sul

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE
VARGEM GRANDE DO SUL

Aos 12 dias de setembro de dois mil e dezesseis, as 14h30min horas, reuniu-se na sala da
FUPREBEN, situado na Rua Dona. Amélia Ribeiro da Silva, n® 587, centro, nesta cidade, o
Comité de Investimentos instituido pelo Decreto n® 3.329, de 22/08/2012 do Executivo
Municipal e nomeado pela Resolugdo n® 01, de 22/10/2012 do FUPREBEN, em se¢do
ordinaria, com a presenga dos seus membros Srs. Sandro Roberto Cassiano, Marcos
Roberto Barion, e Jhony Henrique da Silva. Dando inicio aos trabalhos, o Presidente do
Comité apresentou proposta para aplicagio de recursos do Fupreben, baseado no
memorando interno enviado pelo Diretor Financeiro do Fupreben, Sr. Moacyr Rosseto o
qual solicita analise com parecer do investimento “FI BB PREVIDENCIARIO IMA-B TP”,

cujos pontos importantes sao:

Fundo iniciado em 24/07/2005.

Composigdo da carteira é composta predominantemente por titulos publicos de emissao
do Tesouro Nacional (NTN-B) com diversos prazos de vencimento, das mais curtas as mais
longas tendo um total de, em julho de 2016, 96,09% de participagdo neste mercado e uma

pequena participagdo em Operagoes Compromissadas Over em 3,91%.

A rentabilidade estd em linha com o indicador de referéncia (benchmark), em todos os
periodos analisados, refletindo aderéncia a politica de investimento proposta e sendo

impactada pelas despesas do fundo, em especial o custo com a administragao.

A Quantidade de cotistas inseridos no fundo, no més de julho/16, é de 570 e no més de

agosto/16 passou a ter 601 cotistas, um aumento de, 5,43%.

Taxa de administracdo em 0,20% em linha com as praticas de mercado para fundos com

estratégia semelhante.




Os riscos aos qual o fundo apresenta estdo ligados diretamente ao mercado.

O regulamento esta de acordo com o disposto no Artigo 79, inciso I, Alinea “b” da

Resolugao CMV N23.922/2010.

Em relagao ao Fupreben, para o exercicio de 2016 é permitido uma alocagao de até 70%
em fundos enquadrados no Artigo 79, inciso 1, Alinea “b” da Resolugdo 3922/20, e
atualmente a carteira apresenta 62,70% (base julho/2016), havendo margem para novos

investimentos até o limite de R$1.735.969,84.

Considerando a anélise acima com base na concentragao em titulos do tesouro o qual vem
demonstrando segurang¢a e ainda uma boa rentabilidade até julho/2016, concordamos
com o remanejamento para adequac¢ao da carteira com o objetivo de maior prote¢do e
reducdo de concentragdo em um unico ativo, ficando a critério dos gestores do fundo de

previdéncia a autorizagao para o investimento.

CPA 10 - AMBIMA




Prefeitura Municipal
Vargem Grande do Sul - SP
Fundo de Previdéncia dos Servidores de Vargem Grande do Sul
CNP] 15.180.781/0001-10

Vargem Grande do Sul, 05 de setembro de 2016.

Ao
Comité de Investimentos

Fupreben

Solicitamos sua analise com parecer e emissdo de APR para aplicagao
de R$ 1.000.000,00 no FI BB PREVIDENCIARIO IMA- B TP, CNPJ
07.442.078/0001-05, enquadrado na Resolugdo no art. 79, I, “b".
Trata-se Fundo onde a composicido é de acima de 95% em NTN-Beo
restante em operagdoes compromissadas.

Os recursos para aplicacio deverdo ser resgatados do BB
PREVIDENCIARIO RF IMA B 5+, que hoje dispoe de um saldo de R$
3.208.961,30, para adequacdo da carteira e objetivando maior
protecio e redugdo de concentragdo de recursos em um unico ativo.

Atentamente,

Praga Washington Luis, 643 -Centro - Vargem Grande do Sul -SP

Fone 19- 3641.9000 - E-mail. p_m_ggu_d_e_m_@u_ol_c_Qm._b_ \
Paginal |



BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS

FUNDO DE INVESTIMENTO

INFORMATIVO MENSAL
MERCADOS
JUROS - As taxas de juros # por um e deperuademmmaclongcdomeaem
a0 moviment, em junho, Os contratos com vencimento mais curo apresentaram modesta
elevaclo, ao passo que os 1 com i mais longo nova rodada de fechamento. Alguns
fatores rnl'latem o mmlmanlo das lms de juros verificado em julho, © andncio da nova diretoria do Banco Central
e as p i inter - S0 do Relatério de Inflaglo de junho & anunclo da decisdo do Comitd de

Politica Monetdda de ]ulho que manteve a taxa Selic em 14,25% — reforgaram a perspectiva de malor
comprometimento na busca pela convergéneia da Inflagdo 4 meta de 4,5% denlro do horzonte relevante de
palitica monetdria. Nesse sentido, as apostas por parte do mercado e analistas de inicio de processo de corte de
juros foram sendo postergadas em direclo ao ommc trimestre do ano. Esse movimento foi reforgado por

indicadores de inflagio de curto prazo ainda p o que uma alta dos vérlices mals
curtos. A postura mals austera por pare do cupd'n @ a continuidade da redugdo do prémio de risco doméstico
também contribuiram para a queda das taxas de juros mais longas, Esse foi f idh bém pela

relativa mefhora do ambiente externo. Entre os contratos futuros de juros mais negociados na BMAF, o contrate
com vencimento em jlnwn de 2017 encemou o Gitimo dia do mds de com taxa de :a B8% (de 12,94% do més
anteriorn); o ! 201 i 12,83% (de 12,02%) e 0 i ja 1 com taxa
de 12,00% (de 12,15% no ultimo dia dc m&s antefior).

CAMBIO - O real encerrou 0 més de julho com leve depreciagio ante ao délar, A divisa americana fechou o
pericdo cotado a R$3,24, alta de 0.91% ante o real. Todavia, no anc, a moeda brasileira acumula apreciagio de
17,05% @ de 4,57% em 12 meses. Apds o importante ganho do més anterior (10,7%), os ventos favordvels ao real
mantiveram-se presenies em julho. A elevagio dos fluxos de portfdlio para mercados emergentes no periodo
(ingresso liguido de US$24,8 bi em julho, segundo estimativas do IIF) favoreceu o desempenho global das moedas
dessas economias: a cesta de moedas emergenln tegmrou ala da 1% ante o délar americano, possivelmente

pela de did; de 1 taria por pcrte dos malores Bancos
Centrais globais na esteira do Brexit. Essa dindmica ocomeu em meio 4 i dos indi de
aversdo ao risco global e duranle um periodo de quedu das oorllmodltles - o indice CRB rogmmu queda de 1,1%
no més de julho. Por outro lado, a continui das interveng no do de cAmbio doméstico por parte do
Banco Central (via swaps umb.lans). assocudo ‘a0 l'aio do mlr ter passado por forte valorizagdo nos Ultimos meses
r20 5% desde na moeda brasileira, que acabou

dos domais
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COMPOSIGAO DA CARTEIRA

NTN-B

Cp. Compromissada Over H 31.51%

O RETORNO E MENCA O RISCO DO INVESTIMENTD, MELHOR SERA SEU INCICE DE
SHARPE. [MDICES COM VALORES MENCRES QUE ZERD NAD TEM S(GHIFICADO MTERPRETATIG,
POR 350 NAD SAO DRVULGADOS,

A REMTABILIDADE PASIADA MAQ REPRESENTA GARANTIA DE RENTABLIDADE FUTURA A
RENTARILIDADE GivULGADA NAD £ Liouioa DE FUNDOS DE NAT

CONTAM COM GARANTIA DO ADMNSTRADOR, DO GESTOR, DE GUALQUER MECANIMO DE
SEGURO OU FUNDO GARANTIOOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE
INF VGOES COMPL . LAMINA CE ESSENCIAS E O REGULAMENTO
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INFORMAGOES GERAIS
Cotista: RPPS, EFPCs, Fl @ FICFI exclusivos das EFPCs CNPJ: 07.442.078/0001-05
Objetivos do Fundo: Aplicagio de seus recursos em ativos N iros elou Inicio do Fundo: 24/07/2005

operacionals disponiveis no Ambito do mercado financeiro. Classe CVM: Renda Fixa h
Despesas: A taxa de administragiio cobrada ¢ de 0,20% a.a. N&o hé cobranga Cédigo/Tipo ANBIMA: 242901 Renda Fixa Indexados % 1

de taxas de performance, de ingresso ou de saida. Tributagdo: Conforme Legislagdo Fiscal Vigente |
Enquadramento Legal: Resolugiio CMN 3.922/10 Art. 7¢, inciso |, alinea b. Cota de Aplicagdo: D+0 \A‘
Cédigo Mneménico: 1278411F 184 Cota de Resgate: D+1 ()
Hordrio Movimentaglo: 15:00h Crédito do Resgate D+1 N
Administragio e Gestlo: BB Gestéo de Recursos DTVM S A, CNPJ: 30.822 936/0001-60 Tipo de Cota: Fachamento . .
Distribuigdo: Banco do Brasil S.A. CNPJ: 00.000.000/0001-91 Gestor Responsavel: Emilio Carvalhais
Custédia Controladoria e Reg.: Banco do Brasil S.A. Auditoria Extema: KPMG Auditores Independentes 1

BB Gestho de Recursos - Distribuldora de Tiulos e Valores Moblilirios S.A

Fraga XV de Novembro, 20 - 3® andar - Ceniro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av Paulsta, 2300 - 4* andar - ¢f 42 - Cerqueira Cesar - S0 Paulo (5P} 01310-300 L
Tet (21) 3808-T500 Fax (21) 3808-T7800 Tek (11) 21494300 Fax (11) 21454210 )
e-mail. bbdtvmibb com br e-mail bbdtvmep@ibb com br

Central de Atendimento BB

Capitais ¢ Regides Melropoldanas: 4004 0001 Central de Atendimento 2o Cobsta: 0800 729 1880 Internat www. bb com br

Demais localidades: 0800 729 0001 Ouvidorla: 0800 729 5678

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 725 0722
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mefcado FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE VARGEM GRANDE DO SUL
Consultoria em Investimentos
:: BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ: 07.442.078/0001-05
Data base >> 31/08/2016
Especificagbes
Gestio: BB Gestiode R DTVM Auditoria: KPMG
Administrador: BB Gestdo de Recursos DTVM Inicio: 24/07/2005
Custodiante: Banco do Brasil Resolugio 3,922/10 - 4.392/14: Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
Resumo / Taxas
Taxa de Administracao: 0,20% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: Ndo ha Benchmark: IMA-B
Publico Alvo: Exclusivo previdencidrio Investidor Qualificado: Nao

Informagdes Operacionais

Depédsito Inicial: 10.000,00 Conversdo de Cota para Aplicagao: D+0
Movimentagao Minima: 0,00 Conversédo de Cota para Resgate: D+1
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1
Histérico

STPEERAC T PR RN pammmb qudo T Méximo Retorno Didrio: 4,27% em 24/09/2015
e R i A e B S U A B BB <o 8 vl i N U e

Sab'201 5 574 i 4.205 563.711 59
g OUJZQS 8 : n558 i 'f““‘ T 4_262 ;(;6'201 04 2 Numero de dias com Retorno Positivo: 2180

Now20‘15 L 55 ; 4205563711, 59

e AT S Y w"- i e s e e S v Minimeo Retorno Diario: -2,79% em 10/06/2013
Dez.“2015 H 549 k 4146386511 11
. Jar:JZD‘:G s ,ff'f ot — 4038 1?_603465 I Retorno acumulado desde o inicio: 281,46%
i Fewzms 539 : 411723263003
) Mar!2016 4 539 _ 4 19? ?78 14? 7? B Numero de dias com retorno negativo: 631

Abr.’201 6 i 545 ! 4 415 365 42? 38

Ma|f2016 N . 54? ) § o 4 591 éo‘; é?ﬁ 3g Volalilidade desde o inicio: 5,54%

Junf2016 560 4 679. 923 192 1

JuU2U16 i 570 j 4 839 929 549 B?

Agoi2016 | 601 ! 5.433.355.773,40
Performance comparativa - Valores em ( % )

R ' FUNDO E BENCHMARK s £ R MEs ' Aﬂo' 3 Meses 5 MESES 12 MESES 24 MESES

BB IMA-B T|TULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO i 0 89% \ 19,92% 5 38% \ 15 20% - 2507% 28.34%
BENCHMARK ilMA—B} : 089% 20,11% 541% . 1526% = 2551% 29,04%
IF‘CA + G%AA (META ATUARIAL} 0 93% 9,60% 2 8?% © 6,29% 15,51% 34,14%
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m“mercodo IDENCIA DOS SERVIDORES DE VARGEM GRANDE DO SUL

Consultoria em Investimentos

:: BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ: 07 442.078/0001-05

Comentdrio sobre os fundamentos do fundo

Para alcangar seus objelivos, o fundo aplica a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em Titulos Pablicos Federais registrados no Sistema Especial de
Liquidagio e Custédia (SELIC) e ou Operagdes Compromissadas lastreadas em Titulos Piablicos Federais registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia
(SELIC).

O fundo devera ter como pardmetro de rentabilidade o sub Indice de Mercado da ANBIMA série B - IMA-B, Este indice reflete a média ponderada de uma carteira composta
apenas por Notas do Tesouro Nacional - Série B (NTN-Bs). A NTN-B & o titulo piblico de emissao do Tesouro Nacional que remunera o investidor com uma taxa de juros
pré-fixada, acrescida da variagio do IPCA no periodo.

A carteira do fundo é composta por titulos piblicos de emissdio do Tesouro Nacional, relacionadas a indices de pregos (NTN-B) com diversos prazos de vencimento, das

" 4

mais curtas as mais longas, e operagbes compromi | em titulos pablicos.

Rentabilidade do fundo estd em linha com o indicador de referéncia (benchmark), em todos os periodos analisados, refletindo aderéncia a politica de investimenlos
proposta, e do impactada pelas desp do fundo, em especial o custo com a administragéo.

Taxa de administragiio em linha com as praticas de mercado para fundos com estratégia semelhante.

A estratégia é indicada para investidores que tenham seu passivo atrelado a variagdo da inflagéo, e com horizonte de retorno no longo prazo. Entretanto, o fundo esta
sujeito a forte volatilidade na variagio da cota, em razdo da marcagéo a mercado dos ativos que compdem sua carteira.

Os riscos aos quais o fundo incorre estdo diretamente relacionados a mercado.

O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso |, Alinea b, da Resolugao CMN n® 3.922/2010, ndo existindo impedimento legal para
aplicagéo dos recursos pelo RPPS (regulamento v. 03/05/2016).

Avaliago do fundo dentro do conlexto da carteira do RPPS de VARGEM GRANDE DO SUL - SP

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2016 permite alocagdo de até 70% em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" da
Resolugio CMN 3.922/2010. Atualmente, a carteira apresenta 62,70% (base Julho/2016), havendo margem para novos investimentos até o limite de RS 1.735.969,84.

Atualmente, o0 RPPS n#o tem investimentos neste fundo, pc indo aproximad te 16,63% da carteira em fundos com estratégias semelhantes (IMA-B), abaixo do
recomendado em nossos informes diante do cendrio econémico atual.

O fundo ndo possui prazo de caréncia e o prazo de resgale é D+1, apresentando liquidez ac cotista.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aumento de exposigic em ativos atrelados aos vértices longos
da curva de juros (IMA-B), tendo como objetivo readequar a carteira do RPPS frente as mudangas no cenario politico-econdmico e na estratégia proposta. Caso o RPPS
opte pelo investimenlo, recomendamos que os )5 sejam resgatados do seg to de renda fixa, mais precisamente de fundos indexados ao IRF-M 1 e IMA-Geral.

Na opgéo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Porlaria MPS 440/2013, e
considerados aptos pelo érgéo colegiado competenle do RPPS.

Santos, 11 de setembro de 2016.

Crédito & Mercado - Gestdo de Valores Mobilidrios Lida.

As informagdes aqui apresentadas s#o fornecidas exclusivamente para o RPPS de VARGEM GRANDE DO SUL. Advertimos que a divulgacaa, disinhiican ou ¢
deste relatério & proibida.As infarmagaes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja respon 3
veracidade ndo é assumida por nds, pelo litular desta marca ou por qualguer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes ¢
entendidas como colocagio. distribuiio ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliaric. Fundos de investimento ndo ¢
Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda. do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidace obt
nZo representa garantia de Rentabilidade futura. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospeclo e regulamento do fundo de investime
exibidos estao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes dianas. Fonte: Quantum - CVM.




