Parecer do Comité de Investimento

Este parecer tem como finalidade alvitrar o Gestor Financeiro na tomada de decisdes
sobre os investimentos que deverdao ser efetuados, de acordo com a Politica de
Investimento do Fundo de Previdéncia dos Servidores da Prefeitura Municipal de Vargem
Grande do Sul para o ano de 2018 tendo como referéncia os limites estabelecidos pela
Resolugao 3.922/2010, alterada pelo Resolugdo 4.392/2014, a fim de garantir a
rentabilidade, menor risco e liquidez necessaria, assegurando os beneficios quanto aos

objetivos e restrigées relativos aos investimentos dos ativos financeiros do RPPS.

Com a pretensdo de atender as necessidades de investimentos do FUPREBEN, este
parecer tem como finalidade de analisar o interesse de investimento no /TAU
INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES Fundo de Investimento - FIC

DADOS GERAIS:

Razao social: Itad institucional Phoenix fic agées

CNPJ: 09.094.073/0001-64

Sede: Praga Alfredo Egidio de Souza aranha, 100, parque Jabaquara, Sdo Paulo, SP,
cep 04344-902, brasil

Gestora: Itali Unibanco

Administradora: Itau Unibanco

Custodiante: Itai Unibanco

Auditores independentes: Price Water House Coopers

DADOS DO INVESTIMENTO:

Publico Alvo: Investidores em geral

Tipo de Fundo: Fundo de Agées Multimercado.

Taxa de Administragdo: 2,50% ao ano para a instituigdo administradora e para a
unidade gestora.

Taxa de Caréncia: Nao ha

Taxa de Resgate: Nao possui

Taxa de Performance: Sim, 20% do que exceder o benchmark (lbovespa)
Enquadramento Legal: artigo 8°, inciso Il alinea “a”.



O Fundo é gerido pela Itad Unibanco SA. uma das maiores instituigdes financeira do pais.
Este tem como objetivo negociagdo dos seus recursos na aquisicdo de agbes de varios
setores da economia que tém seus ativos negociados no mercado organizado. A
composigao do fundo em fevereiro de 2018, ultima informagao publica disponivel, contava
com participagdo em carteira de: Petrobras 7,82%, Itai Unibanco 5,77%, Brasil 5,57%

Cemig 4,41% dentre outros. (percentuais com relagéo ao PL do fundo).

Em todo o periodo observado o fundo apresenta rentabilidade maior que seu benchmark
Ibovespa, sendo de um percentual de 28,65% em 12 meses, € uma rentabilidade de

5,67% no ano corrente.

O fundo tem classificacdo de rating pela Agéncia Fitch’"BB”, classificado como grau
especulativo, inerente ao seguimento de renda variavel, sendo muito bem contornado

adversidades pelo fundo como apresentado no passado sobre sua posigao.

O fundo usa de analise fundamentalista em ativo de alto potencial de valorizagdo no
meédio-longo prazo, alterando sua posigao sempre que as analises de oportunidade com
horizonte de maturag&o de curto prazo nao forem satisfeitas. Representando assim uma

administragao ativa sobre o Patriménio Liquido do Fundo.
Conclusao

Considerando que no atual momento da economia brasileira em que a taxa Selic foi
baixada a 6,5% pelo Copom, e que ha uma projegao de melhora dos investimentos e por
consequéncia do PIB no pais para os proximos anos. Ou seja, investimentos em renda

fixa ficarao menos atraentes para atacar a meta atuarial que hoje & de IPCA + 6% a.a.

Que o Fundo de Previdéncia dos Servidores da Prefeitura Municipal de Vargem Grande
do Sul conta hoje com somente 2,45% do patriménio liquido aplicados em fundos do
seguimento de renda variavel enquadrados no art. 8°, inciso |, alinea “a”, e atualmente
nao ha investimentos referentes ao art. 8°, inciso Il, sendo que a Politica de Investimentos

de 2018 permite um percentual de até 10% neste seguimento.

Ainda que este ano havera eleigoes a presidéncia da republica gerando uma volatilidade
maior nos mercados de capitais tornando a tarefa de atacar o benchmark de IPCA + 6%
a.a. (META ATUARIAL) mais dificil.



E que a diversificagdo em periodos como este € a melhor opgao para controle da
volatilidade.

Este colegiado, de forma unanime autoriza a alocagao de recursos neste tipo de
investimento no valor de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Este & o Parecer.
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