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FUPREBEN - Fundo de Previdéncia e Beneficios dos Servidores Publicos
do Municipio de Vargem Grande do Sul

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE
VARGEM GRANDE DO SUL

Aos quinze dias do més de dezembro do ano de dois mil e dezenove, as 09n00min, reuniu-se
na sala da FUPREBEN, situado na Rua Dona. Amélia Ribeiro da Silva, n°® 587, centro, nesta
cidade, o Comité de Investimentos instituido pelo Decreto n® 3.329, de 22/08/2012 do
Executivo Municipal, em sessdo ordindria, com a presenga dos seus membros Srs. Sandro
Roberto Cassiano, Claudio Elias da Silva, e Leonardo Otero Buciol. PAUTA: Cendrio
Econ6mico, apreciagio dos fundos de investimentos que compdem a carteira do FUPREBEN
referente a0 més de novembro de 2019, anlise das aplicagdes financeiras do més e assuntos
gerais. Segundo a Consultoria, Crédito & Mercado, na Europa quanto a inflagdo, Conforme
divulgou a agéncia oficial de estatisticas da Unidio Europeia (Eurostat), o nucleo do CPI, que
inclui os pregos da energia elétrica e alimentos, foi o motor do avango ao registrar alta de
1,3%. Os pregos de alimentos ndo processados da zona do euro cresceram 1,8% neste més
sobre o ano anterior, de 0,7% em outubro. A agéncia IHS Markit divulgou que o indice de
gerentes de compras (PMI, na sigla em inglés) composto da zona do euro, que engloba os
setores industrial e de servigos, caiu de 50,6 pontos em outubro para 50,3 pontos em
novembro. Em relagdo ao crescimento da economia da regido, a Eurostat informou que o PIB
da zona do euro cresceu 0,2% no terceiro trimestre deste ano. em comparacdo ao trimestre
anterior. Além da zona do euro, a publicagio revelou que considerando todos os 28 paises da
Unido Europeia (UE), o crescimento foi de 0,3%. No segundo trimestre de 2019, o PIB havia
crescido 0,2% em ambas as leituras. Em comparagdo com o mesmo trimestre de 2018, o PIB,
ajustado sazonalmente, cresceu 1,2% na zona do euro e 1,4% na UE, depois de expansido de
1,2% e 1,4%, respectivamente, em comparagdo com os trimestres anteriores, na base anual.
No mercado de trabalho, a taxa de desemprego da zona do euro recuou para 7,5% em outubro,
segundo dados com ajustes sazonais divulgados pela Eurostat. O resultado veio em linha com
a previsdo de analistas O dado de setembro foi revisado para cima, de 7,5% para 7,6%. A
Eurostat estima que havia 12,334 milhdes de desempregados na zona do euro em outubro. Em
relagdo a setembro, o nimero de pessoas sem emprego na regido sofreu queda de 31 mil. Ja
nos EUA, A inflagdo medida pelo indice de pregos de gastos com consumo (PCE, na sigla em
inglés) subiu 0,2% em outubro, impulsionado por alimentos, energia e servigos. Excluindo os
componentes volateis de alimentos e energia, o PCE subiu 0,1%, apos ficar inalterado em
setembro. Assim, o ntcleo do PCE recuou para 1,6% em outubro, ante 1,7% e, setembro. O
nucleo do PCE ¢ a medida de inflagio monitorada mais de perto pelo Federal Reserve (FED,
na sigla em inglés), e tem ficado abaixo da meta de 2,0% nesie ano. Coniorme divuigou o
Departamento de Comércio, em sua segunda estimativa sobre o PIB do terceiro trimestre, a
economia norte-americana cresceu a uma taxa anualizada de 2,1% no terceiro trimestre, na
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comparagdo com o trimestre abril a junho quando cresceu 2,0%, ao invés da desaceleragio \q\

anunciada na primeira estimativa, em meio a um ritmo mais forte de acamulo de estoques e
um recuo menos intenso no investimento empresarial. Os especialistas projetavam que o
numero ndo seria modificado e permaneceria em 1,9%. Cenério econdmico nacional: Em
outubro de 2019, a produgdo industrial variou 0,8% frente a setembro, puxada principalmente
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pelos produtos alimenticios e farmacéuticos, a terceira alta mensal seguida. Na comparagio
com outubro de 2018 a industria avangou 1,0%. A taxa de desemprego no Brasil caiu para
11,6% no trimestre encerrado em outubro, atingindo 12,3 milhdes de pessoas, segundo dados
divulgados pelo IBGE. A taxa ¢ superior aos 11,8% registrados no trimestre encerrado em
setembro. J4 o numero de desempregados recuou em 200 mil na comparagdo com 0 més
anterior: em setembro, eram 12,5 milhdes de trabalhadores brasileiros desempregados. IBGE
divulgou que a inflagio medida pelo Indice Nacional de Pregos a0 Consumidor Ampio
(IPCA), apresentou em novembro variagéo de 0,51%, a maior alta para um més de novembro
desde 2015, enquanto em outubro havia registrado 0,10% de alta. No acumulado do ano, a
inflagdo registrou alta de 3,12% e, nos ultimos 12 meses, ficou em 3,27%, bem abaixo do
centro da meta do Bacen, que é de 4,25%. Dos nove grupos de produtos e servigos
pesquisados, sete registraram alta em novembro, com destaque para despesas pessoais
(1,24%), alimentagdo e bebidas (0,72%). Ja o Indice Nacional de Preg¢os ao Consumidor
(INPC), que mede a variagéo da cesta de consumo de familias com renda até cinco saldrios
minimos e chefiadas por assalariados, registrou inflagio de 0,54% em novembro, apos
registrar-alta de 0,04% em outubro. Como resultado, o indice acumulou uma elevagdo de
3,22% e o dos tltimos 12 meses foi para 3,37%. O délar comercial encerrou o més de
setembro cotado a R$ 4,241 na venda, registrando alta de 5,77% no més, na medida em que as
tensGes politicas no Brasil e América Latina se acentuavam, além da decepgdo com o
megaleildo de petréleo. Segundo os subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos
por titulos publicos disponiveis para os RPPS, o melhor desempenho no més de novembro
acabou sendo o do IRF-M 1, com alta de 0,33%, enquanto o IMA-B 5+ desvalorizou -4.07%.
o IMA-B 5 teve queda de -0,28%. O IMA-B Total, que contabiliza o retorno de todas as
NTN-Bs, contabilizou perda de -2,45% no més. Para o Ibovespa, 0 més de outubro refletiu
igualmente os movimentos das bolsas internacionais, de valorizagdo dos ativos. A alta foi de
0,95%, acumulando no ano um avango de 23,15% e em doze meses de 20,93%. O indice
terminou o més aos 108.233 pontos. Vejamos os indicadores econdmicos, segundo o Boletim
Focus:
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Expectativas de Mercado 28 de novembro de 2019

& < ¥ Dimingicdo

nov/19 dez/19
Agregadb Ha 4 Ha 1 Hoje Comp. Resp. ¥ Haag H31 Hoje Comp. Resp. **
sem manal * o semanas semana "€ semanal « P

PCA (%) 0.35 0,41 643 & () 121 0,35 641 048 & (2) 121
{PCA (atualizagOes Ultimos 5 dias Gteis, %) 635 042 045 & (4) 40 034 044 053 & (4) 40
faxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) 400 415 - 400 410 410 (1) 107

Meta Taxa Selic (% a.a.) - - 450 450 450 x (6) 110
GPM (%) 036 020 ne A A r_n

* comportamente dos ndicadores desde o Fecus-Relatorio de Mercado anterior; o5 valores EnLre pardnteses expressam o nemers de semanas em gue vern ocorrendo o Gltima
compartamento ** nimero de feSPOstas na amostira mais recente
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Em analise a carteira de investimentos do Fupreben, relativamente a Politica Anual de
Investimentos, esta posicionada em 29/11/2019 conforme abaixo:
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Enquadramentos na Resolugdo 3.922/20103”4.39%/\2014 e Politica de Investimentos - base (novembro / 2019)

Estratégia de Alocagao

) Resolucgio Carteira Carteira
Artigos o $ o% inferior Alvo Superior
Yo Y %
Artiga 7°, Inciso |, Alinea " b " 100.00% 28.708.483.46 680,67% 15.00% 23,00% 73,00
Astigo 7°, inciso HiI, Alinea " a ™ 80.00% 4.451.913.41 9.41% 5.00% 10,00% 60,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a ™ 40.00% 9.739.006.93 20 .58% 10.00% 30,00% 40.00%
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea"a” 5,00% 162.075.97 0.32% 2.00% 5,00% 5.00%
Artigo 8°, Inciso |, Alinea " a " 30,00% 1.677.603.10 3.54% 0,00% 0,00% 0.00%
Artigo 8°, Inciso H, Alinea " a " 20.00% 2.593.162.36 5,48% 7,00% 10.00% 20,00%
Artigo 8°, Inciso HI 10.00% 0,00 0,00% 7,00% 10.00% 10,00%
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea “a " 5,00% 0.00 0.00% 2.00% 5,00% 5.00%
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea " b " 5,00% 0.00 0.00% 2.00% 5,00% 5.00%
Total Carteira 47.323.245.23
REMNDA FIXA 43.052.479,77 90,98%
RENDA VARIAVEL 427078546 9,02%

Distribuigao por Segmento
Distribuigao por Artigo / Resolugao
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Retorno e Meta Atuarial acumulades no ano de 2019
Més Saida Antericr Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorne ($) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)

Janeiro 39.512.746,60 731.400,00 550.000.00 40.781.085,74 1.086.839.14 2.74% 0.83% 328.27% 147%
Fevereiro 40.781.085,74 1.070.600,00 736.806.58 41.237.359,97 122.480,81 0.30% 0,90% 33,27% 1,99%
Margo 41.237.359,97 850.400,00 110.000,00 42.166.714.60 188.954.63 0,45% 1,19% 37.71% 3,03%
Abril 42.166.714 60 919.700,00 570.000.00 42.933.002.07 416.587 47 0,98% 1.06% 92 48% 1.63%
Maio 42.933.002,07 953.900,00 710.000,00 44 140.845,14 963.943.07 2,23% 0.64% 348.48% 1.98%
Junho 44.140.845,14 871.450.00 690.838.55 45.199.240,64 877.784.05 1.98% 0,45% 439.78% 2,40%
Juiho 45.199.240.64 2.322.950.00 2.150.000,00 .45.853.096,81 480.906.17 1.06% 0.72% 146,35% 1,44%
Agosto 45.853.096,81 1.073.200,00 1.361538.49 45.493.482.77 -71.275.55 0,62% 253%
Setembro 4549348277 1.131.400,00 845.000,00 46.574.965.32 795.082.55 1,74% 0.45% 388.92% 5.33%
Cutubro 46.574.965.32 2 360.000.00 2.210.000,00 47.679.246,36 G54 281.04 2.04% 0.63% 322,25% 1,92%
Novembro 47.679.246.36 1.550 600,00 1.470.000,00 47.323.245,23 -438 831,13 0.98% & 1,66%
Acumulado no ano 5.379.082,25 13. 1% 8,80% 148 89%
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Acumulado no Ano
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CONCLUSAO: Ao més de novembro de 2019, baseado na planilha de rentahilidade
supracitada, que demonstra a avaliagdo dos resultados individual das aplicagdes financeiras do
mes, os dados apresentados refere-se o periodo de 01/11/2019 a 30/11/2019, com aplicagdes
de R$ 1.550.600,00 (um milhdo e quinhentos e cinquenta mil e seiscentos reais) e resgate de
R$ 1.470.000,00 (um milhdo e quatrocentos e setenta mil reais) totalizando um saldo final
mensal de R$ 47.323.245,23 (quarenta e sete milhdes e trezentos e vinte e trés mil e duzentos
e quarenta e cinco reais e vinte e trés centavos), com uma rentabilidade negativa no més de -
0,91%, que ocasionou a redugdo da carteira em R$ -436.601,13 (quatrocentos e trinta e seis
mil e seiscentos e um reais e treze centavos). Totalizando um retorno no ano de 13,11%,
comparado a meta atuarial, que foi de 8,80%, conclui-se que a carteira estd superando em
48,89% o estipulado pela Politica de Investimentos para o exercicio. Diante do atual cendrio
econdmico, e considerando que no inicio deste més e reunifio extraordinaria, foram sugeridas
aos Gestores medidas a fim de minimizar perdas ainda maiores no fechamento de exercicio de
2019, este Comité delibera pela aplicagdo dos novos recursos provenientes dos recolhimentos
previdenciarios para o fundo CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA,
que também serd usado para fins de resgate para suportar a folha de pagamento dos servidores
inativos e pensionistas e demais despesas de custeio (ou outro a critério dos Gestores), Ja os
recursos provenientes de outras fontes serdio definidos no momento da aplicagéo o fundo mais
adequado, visando garantir a seguranga e rentabilidade, tendo em vista o principio da
oportunidade. Os membros presentes confirmam que em havendo necessidade de reunides
extraordindrias para tratar de investimentos ou desinvestimentos de ultima hora, as reunides
poderdo ser convocadas de imediato, sem antecedéncia minima, para que as agdes sejam
sempre embasadas em atas deste Comité. Sem mais, os membros presentes concordaram em
encerrar a presente reunido. Eu Leonardo Otero Buciol, lavrei esta ata, que vai assinada por
mim e pelos demais membros presentes. \ W -
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