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FUPREBEN - Fundo de Previdéncia e Beneficios dos Servidores Publicos
do Municipio de Vargem Grande do Sul

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE
VARGEM GRANDE DO SUL

Aos dezesseis dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte, as 09h00min, reuniu-se na
sala da FUPREBEN, situado na Rua Dona. Amélia Ribeiro da Silva, n® 587, centro, nesta
cidade, o Comité de Investimentos instituido pelo Decreto n° 3.329, de 22/08/2012 do
Executivo Municipal, em sess3o ordindria, com a presenca dos seus membros Srs. Sandro
Roberto Cassiano, Claudio Elias da Silva, e Leonardo Otero Buciol. PAUTA: Cenario
Econdmico, apreciagéo dos fundos de investimentos que compdem a carteira do FUPREBEN
referente a0 més de Qutubro de 2020, analise das aplicagdes financeiras do més e assuntos
gerais. Segundo a Consultoria, Crédito & Mercado, o més de outubro foi pautado novamente
pelas preocupagdes em relagdo ao Covid-19 e suas possiveis novas ondas de contaminacéo,
fato que trouxe temor os mercados no mundo todo, aliado ao desenrolar das elei¢des
presidenciais norte americanas. Os principais indices do mundo sofreram quedas, como o
MSCI Global que caiu (3,1%) no més, a Europa sendo o pais que mais sofreu em outubro
caindo -5,2% e os EUA especificamente o indice S&P500 caiu -2,8%. Pode se indicar alguns
fatores principais para essa forte queda no més, a primeira sendo a segunda onda de Covid19
na Europa, forgando o pais a tomar medidas de restricdo social como maneira de conter a
disseminagdo, desacelerando a economia e afetando os mercados. O segundo principal fator
foram as elei¢des presidéncias dos Estados Unidos, fato comum que ja costuma trazer
volatilidade ao mercado, tendo em vista que a linha de raciocinio dos candidatos se mostra
contraria, a disputa entre Democratas e Republicanos se mostrou acirrada, gerando incertezas.
Ainda nos Estados Unidos, fato que ja vinha sendo discutido e se manteve amarrado até o fim
do més, eram as continuas discussdes sobre o pacote de estimulos fiscais, se esperava que o
acordo entre cdmara e senado fosse sinalizado antes das eleigdes presidéncias, porém nfo
aconteceu. A Europa foi castigada mais uma vez por conta da pandemia, novos casos foram
apontados, € os principais paises europeus viram suas curvas relacionadas a contaminaggo em
ascensdo, fato esse que reflete negativamente nos mercados, principalmente nos paises
emergentes, com os efeitos subsequentes. Medidas de restrigdes sociais foram adotadas pelos
europeus com o intuito de desacelerar a ascensio do virus, medida que se tornam positivas no
meio sanitdrio, porém muito prejudiciais a economia, trazendo novamente aversio ao risco no
mercado. Ainda tivemos a Uni8o Europeia e Reino Unido sinalizando que estio novamente
dispostos a retomar as negociagdes e discussdes sobre o Brexit, fato importante para sanar as
incertas criadas por 14, porém que n#o teve forga suficiente para gerar otimismo aos mercados.
O Ibovespa terminou o més com desvalorizagdo de -0,69%, aos 93.952 pontos. No ano,
acumula perda de -18,76% e de -13,33% em 12 meses. O CDI, teve rentabilidade de 0,16% no
més, o que levou a um acumulado de 3,24% em 12 meses. De acordo com o Banco Central
(Ptax 800), o Délar teve alta de +2,32% no més, cotado a R$ 5,7718, enquanto o Euro subiu
+1,68% cotado a R$ 6,7241. Na Asia, mas especificamente no Jap&o, o Banco Central reduziu
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suas projegdes de crescimento econémico e inflagéo para o atual ano fiscal, mas ofereceu uma
visdo mais otimista sobre as perspectivas de recuperacdo. O governador do BOJ, Haruhiko
Kuroda, disse que o banco estava pronto para estender o prazo de margo de 2021 de seu
programa de resposta a crise para ajudar empresas em dificuldades e tomar medidas
adicionais de flexibilizagio monetéria, se necessario. Na China, a inflagéo pelo CPI
(consumidor) de setembro anualizada, em queda para 1,7% (anterior em 2,4% e deflagio no
PPI (indice de Precos ao Produtor — atacado) de 2,1%). Por 14, o saldo da balang¢a comercial
mostrou superavit de US$ 37 bilhdes em setembro, muito inferior ao do més anterior de USS$
58,9 bilhdes. A expectativa é de que a China deve crescer 1,9% em 2020 de acordo com as
suas proprias previsdes ¢ as do FMI. Por aqui, ndo houve muitas novidades, o Congresso
Nacional engessou suas atividades em detrimento da proximidade das eleigdes,
principalmente em relagio aos temas mais sensiveis aos eleitores. O foco ficou para os
acontecimentos ao redor do mundo. No Brasil, os ativos domésticos acompanharam a aversio
ao risco vista nos mercados internacionais e apresentaram um més de desvalorizacdo, com os
mercados apresentando alta volatilidade. A discussfio em torno da questéo fiscal continuou em
evidéncia, com duvida em relagdo a origem dos recursos para fonte de volatilidade para o0s
mercados, visto que parte do governo busca brechas no teto de gastos para implementar esse
projeto. Outro assunto que marcou o més foi a reaproximagdo do ministro da Economia,
Paulo Guedes, e do presidente da CAmara, Rodrigo Maia, fato que fortalece a defesa do teto
de gastos e uma politica fiscal mais rigorosa. Nos Estados Unidos, os recordes de contagio
estdo sendo diariamente alcangados, porém apés uma primeira onda tfio austera e com os
aprendizados e melhora de infraestrutura trazidos por ela, os impactos estdo sendo mais leves,
mas estdo longe de deixar de preocupar. O que ja se sabe é que a cada medida de restrigdo
social imposta para combater os efeitos do virus, tem enorme impacto na economia, sendo
assim, quando o virus insiste em permanecer em circulagdo afetando a populagéo e as
medidas de restri¢do entram em pauta novamente e o mercado reage negativamente. O que
acalmard o mercado frente a essa situagdo ser4 a liberagéio das vacinas emergencias para a
populagdo, aos olhos dos agentes de mercado, isso poderia conter a desaceleragdo da
economia, de acordo com Donald Trump, no ultimo debate presidencial, nas proximas
semanas j4 serd possivel ministrar as vacinas emergenciais. Sobre os debates presidenciais,
com um carater menos agressivo, porém mais inconclusivo, enxergamos que a vitdria em um
debate se d4 por conta de conseguir reverter votos para si ou convencer os indecisos, fato que
ndo parece ter ocorrido, uma vez que os candidatos ndo se expuseram e utilizaram de
estratégias que garantiam a sua base de eleitorado. Os investidores também monitoram a
implementac@o do novo pacote de estimulos econdmicos nos EUA, gerando incerteza ao
mercado devido & demora para se chegar a um acordo entre cémara e tesouro. Porém ao final
do més Joe Biden obtinha maior vantagem na corrida presidencial, sendo o mais indicado a
vencer a disputa, logo o mercado j4 comega a antecipar esse acontecimento e precificar de
acordo com a possiveis atitudes que Biden tomaria a0 assumir o poder. Na Asia, as bolsas
chinesas fecharam o més com ganhos, embaladas pelas agdes de saude em meio a esperanca
de uma maior recuperacio econdémica depois da pandemia do Covid-19. Os lideres se
reuniram na 19* reunido do Comité Central do Partido Comunista, que foi comandada pelo
presidente Xi Jinping, para discutir o plano de desenvolvimento no periodo de 2021 a 2025.
Na pauta estdo os temas: desenvolvimento econdmico, educacional, infraestrutura, meio
ambiente e saude, entre outros. J4 a bolsa de Téquio o otimismo foi deixado de lado devido as
preocupagdes pelo aumento de casos de corona virus na Europa e nos Estados Unidos.
Tivemos a divulgagio de alguns indicadores Asidticos na semana, com a China anunciando
PIB do terceiro trimestre expandindo 4,9% na comparagdo anual (previsdo era +5,3%),
produgdio industrial anualizada de +6,9% para setembro, indicando melhora sobre a
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expectativa, vendas no varejo com +3,3% e investimentos em ativos fixos com expanséo nos
nove meses de 2020 de 0,8%. As vendas de moradias cresceram 6,2% no ano. No Japio, as
exportagdes de setembro encolheram 4,9%, vindo pior do que era previsto, mas o governo
avalia que a economia estd melhorando, em paralelo a isso o Banco Central japonés pode
flexibilizar ainda mais a politica monetaria por la. Na Europa o més foi pautado pelas medidas
de contengéo de Covid-19, as medidas de restri¢des sociais foi a medida adota pelos Europeus
em meio a ascensdo do virus na chamada segunda onda. Alguns paises com mais relutincia e
outros com atitudes imediatas, fato é que com a folga fiscal quase no limite o pais segue
sendo como um dos mais afetados pela pandemia. O governo do primeiro-ministro britanico,
Boris Johnson, evitou ao maximo um lockdown de ambito nacional, preferindo um sistema
escalonado de controles locais concebidos para endurecer as medidas em regides afetadas e
deixando outras menos limitadas. A chanceler da Alemanha, Angela Merkel quer que os
primeiros-ministros dos Estados do pais concordem com o fechamento de todos os
restaurantes e bares a partir de 4 de novembro em uma tentativa de conter o coronavirus, mas
mantenham escolas e bergarios abertos, segundo um esbogo de resolugdo visto pela Reuters.
Pelas novas restrigées, as pessoas poderiam apenas sair em locais piblicos com pessoas que
moram na mesma casa € membros de outras pessoas que vivem em uma mesma casa, afirma a
resolugdo. O texto afirma que as pessoas serfio punidas se quebrarem a regra, mas ndo d4
detalhes. A Alemanha, que foi amplamente elogiada por manter sua taxa de infec¢do bem
abaixo da de outros paises na fase inicial da pandemia, agora enfrenta um crescimento maior
que o esperado no nimero de casos, com o ultimo dado oficial de tergca mostrando 11.409
NOVos casos, para um total de 449.275. No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade
nOs precos manteve-se proxima ao normal apés o FED manter o juro préximo de zero e
anunciar que assim devera permanecer por um tempo suficientemente prolongado enquanto a
economia doméstica ndo se consolidar no terreno do crescimento. No més, o Dow Jones
fechou em queda de 4,6; 0 S&P 500 caiu 1,21%; e o Nasdaq Composite fechou em queda de
2,45%. Na bolsa de Nova York, o indice DXY, que compara 0 movimento das seis moedas
mais importantes ante o délar americano, ficou em queda de 0,19% a 93,71. O pre¢o do ouro
ficou em alta de 0,78% a US$ 1.910,30 a onga. O euro ficou em alta de 0,21% aUS$ 1,1745 ¢
a libra esterlina ficou em queda de 0,22% a US$1.2887. O petroleo referéncia Brent ficou em
queda de 0,59% a US$40,69 o barril negociado na bolsa Mercantil de Futuros de Londres. O
petréleo WTI ficou em queda de 4,08% aos US$38,58 o barril na bolsa Mercantil de F uturos,
Nova York. O prego do minério de ferro negociado no porto de Qingdao, China, ficou em alta
de 4,98% a US$123,47 a tonelada seca. No Brasil o destaque segue para preocupagdes com o
quadro fiscal, que provocam desempenho negativo dos ativos, queda da bolsa de valores e alta
dos juros futuros. Apesar da perspectiva de juros basicos permanecendo em patamares baixos
por um periodo prolongado, prémios no mercado estio menores e a deterioragdo do quadro
fiscal faz com a palavra “cautela” seja a mais falada pelos agentes de mercado. O Brasil abriu
394.989 vagas formais de trabalho em outubro, segundo Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged) divulgado Ministério da Economia. O resultado veio bem melhor
que a criagdo liquida de 233.500 postos projetada por analistas em pesquisa Reuters. No
acumulado do ano até outubro, foram fechadas 171.139 vagas. O Relatério de Mercado
Focus, divulgado Banco Central, mostra que para o IPCA (Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo), as projecées subiram de 2,65% para 2,99%. Para 2021, a previsio para o
IPCA subiu de 3,02% para 3,10%. Para 2022, as estimativas ficaram em 3,50%. O indice
ficou em 3,25% nas projegdes para 2023. A projecéo para a expansdo do PIB (Produto Interno
Bruto) saiu de -5% para -4,81% para este ano. Para 2021, a estimativa saiu de 3,47% para
3,42%. As projegdes ficaram em 2,50% para 2022 ¢ 23. O resultado de outubro, se mostrou
melhor do que as estimativas do mercado. No més, o déficit foi de R$ R$ 3,6 bilhdes. No ano,
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0 governo espera um rombo de R$ 844,5 bilhdes. Com a divida aumentando, o governo
precisa recorrer ao mercado para cobrir os gastos. Neste ano, a divida publica federal do subiu
9.2% entre janeiro e outubro, somando R$ 4,64 trilhdes. Para o resultado acumulado de
Janeiro a outubro, a receita do governo federal caiu 11,6% puxada por medidas de adiamento
de impostos e pelo desempenho negativo da economia ao longo do ano, tendo como o
principal motivo a pandemia do novo corona virus. J4 as despesas alcancaram alta de 42,7%,
elevagdo causada também pelas medidas de contengfio ao combate do Covid-19. Até outubro
de 2020, os gastos primdrios realizados das medidas de combate & crise do novo corona virus
totalizaram R$ 468,9 bilhges. O IPCA do més de outubro teve variagdo de 0,86%, acima da
variagdo de 0,64% de setembro, e acima da variagdo de 0,10% de outubro de 2019. O grupo
Alimentagdo e Bebidas foi o que gerou maior impacto, com variagdo de +1,93% e impacto de
0,39 ponto percentual. A inflagdo acumulada em 12 meses passou de 3,14% para 3,92%,
pouco abaixo do centro da meta de inflagéo (4,00% para 2020). O Indice Geral de Precos —
Mercado (IGP-M) variou 3,23% em outubro de 2020, percentual inferior ao apurado em
setembro, quando havia apresentado taxa de 4,34%, aponta o Instituto Brasileiro de Economia
da Fundagio Getulio Vargas. Dado esse resultado, o indice acumula alta de 18,10% no ano e
de 20,93% em 12 meses. Em outubro de 2019, o indice havia subido 0,68% e acumulava alta
de 3,15% em 12 meses. Em outubro, a moeda norte-americana fechou com alta de 2,13%.
Para controlar a disparada do délar durante o mes, o Banco Central anunciou seu segundo
leildo de moeda & vista em apenas trés dias. Foram vendidos US$ 787 milhdes. A balanca
comercial brasileira registrou superavit de US$ 5,473 bilhdes em outubro, de acordo com o
Ministério da Economia. E o segundo melhor resultado para o més desde o inicio da série
histérica, em 1989. No més, as exportagdes somaram US$ 17,855 bilhdes, e as importagdes,
USS$ 12,383 bilhdes. Para um més de outubro, o resultado s6 ficou abaixo de 2018, quando foi
registrado superdvit de US$ 5,791 bilhdes no periodo. O destaque em outubro foi o impacto
do resultado do IPCA-15 (0,94%) sobre a trajetéria dos titulos publicos em mercado,
sobretudo nos prefixados, diante do aumento do risco inflaciondrio no curto e médio prazo.
Somente entre o dia 23, quando foi anunciada a inflagdo, e 31 de outubro, o IRFM-1+,
carteira com titulos prefixados com mais de um ano de vencimento, apresentou perda de
0,58%, o que contribuiu para o recuo de 0,61% no més neste indice, acumulando retorno de
4,76% no ano. Existem dividas, entretanto, quanto ao aumento da inflagfio ser temporério ou
poder se estender para os proximos meses. A proje¢do do grupo Macroecondmico da
ANBIMA indica que o IPCA para outubro deve fechar em 0,81% (podendo ser a maior
inflagio em comparagéio aos meses anteriores) e em 0,38% para novembro. Entre os indices
indexados ao IPCA, o IMA-BS, composto por titulos de até cinco anos de vencimento,
rentabilizou 0,20% e 4,72%, més e ano, respectivamente. Em referéncia ao IMA-B5+,
constituido por titulos indexados ao indice de pregos ao consumidor amplo acima de cinco
anos, o subindice exibiu desempenho no més de 0,22%, enquanto no ano, até outubro, sinaliza
perdas de 4,35%. Vale destacar a recuperagdo da carteira das LFTs em mercado, refletida no
IMA-S, que saiu de queda de 0,27% em setembro para variagdo positiva de 0,13% em
outubro. Nos prefixados até um ano, expressos pela trajetoria do IRF-M1, a rentabilidade foi
de 0,16%, acumulando no ano 3,29%. A bolsa de valores brasileira, a B3 fechou em forte
queda, em meio & safra de resultados corporativos no Brasil e renovados temores de nova
onda de contégio pela Covid-19 com o avango de casos na Europa e EUA. O Ibovespa caiu
2,72%, a 93.952 pontos, pior fechamento desde o final de setembro. No tltimo pregdo de
outubro, a bolsa retrocedeu 7,39% no acumulado da semana ¢ termina o més com queda de
0,88%. No ano, o tombo & de 18,91%. O doélar fechou em queda de 0,49%, cotada a R$
5,7379. O més de outubro, contudo, registrou alta de 2,13% da moeda. Entendemos que o
Banco Central encerrou, em agosto, o ciclo de redugdo dos juros com o corte da Selic de 0,25
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p-p- para 2,0 p.p. Diante do cendrio projetado para atividade e inflagdo, esperamos Selic
estavel nesse patamar pelo menos até o final de 2020, mas ao menor sinal de estabilizagdo da
economia nacional, o Banco central deve iniciar a retomada do juros, inclusive o mercado ja
vem mostrando sinal de instabilidade a taxa juros de 2%, podendo ser enxergado no pregdo de

LFT com rendimentos negativos. . Vejamos os indicadores econdmicos, segundo o Boletim
Focus:
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Em analise a carteira de investimentos do Fupreben, relativamente a Politica Anual de
Investimentos, esta posicionada em 31/10/2020 conforme abaixo:

Enguadiamentos na ResokscSo 3.922/2010 s Poliics de Investimento (RENDA FROX) - base {Outubro /20203
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Graficos Hustrativos de Evolucag Pattimomial & indicadores

u nvestirmentos Wets Atuarial

CONCLUSAO: a0 més de outubro de 2020, baseado na planilha de rentabilidade,
supracitada, que demonstra a avaliagéo dos resultados individual das aplicagdes financeiras do
més, os dados apresentados refere-se o periodo de 01/10/2020 a 31/ 10/2020, com aplicagdes
de R$ 690.000,00 (seiscentos e noventa mil reais) e resgates de R$ 1.593.998,82 (um milhsio
e quinhentos ¢ noventa ¢ trés mil € novecentos e noventa e oito reais e oitenta e dois centavos)
totalizando um saldo final mensal de R$ 46.595.771,42 (quarenta ¢ seis milhdes e quinhentos
¢ noventa e cinco mil e setecentos e setenta e um reais e quarenta ¢ dois centavos), com uma
rentabilidade positiva no més de 0,06%, que ocasionou um retorno de R$ 29.551,34 (vinte e
nove mil € quinhentos e cinquenta e um reais e trinta e quatro centavos). Totalizando um
retorno acumulado negativo no ano de -1,29%, comparado a meta atuarial, que foi de 1,34%
no més e 7,17% no ano, conclui-se que a carteira fechou o més de outubro de 2020 sem
atingir a meta esperada pela Politica de Investimentos no ano. Neste compasso, este Comité
SUgETe aos gestores somente movimentar 0s recursos necessarios para fazer frente as despesas
correntes, € que sejam resgatados dos investimentos menos volateis. Os demais recursos
manter em “quarentena” esperando um melhor momento para realocar. Pois decisdes
precipitadas ainda podem ensejar uma perda decorrente da desvalorizagdo dos investimentos
sem possibilidades de recuperar na retomada do mercado. Por fim, sugere a aplica¢iio dos
novos recursos provenientes dos recolhimentos previdenciarios para o fundo CAIXA

z

ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (ou outro a critério dos Gestores), jaos

recursos provenientes de outras fontes serdio definidos no momento da aplicagdo o fundo mais /
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adequado, visando garantir a seguranca e rentabilidade, tendo em vista o principio da
oportunidade. Os membros presentes confirmam que em havendo necessidade de reunides
extraordindrias para tratar de investimentos ou desinvestimentos de tltima hora, as reunides
poderdo ser convocadas de imediato, sem antecedéncia minima, para que as agdes sejam
sempre embasadas em atas deste Comité. Sem mais, 0s membros presentes concordaram em
encerrar a presente reunido. Eu Leonardo Otero Buciol, lavrei esta ata, que vai assinada por
mim e pelos demais membros presentes. § A‘
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