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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE
VARGEM GRANDE DO SUL

Aos 13 dias de janeiro de dois mil e vinte e um, s 13h00min horas, reuniu-se na sala da
FUPREBEN, situado na Rua Dona. Amélia Ribeiro da Silva, n® 587, centro, nesta cidade, o Comité
de Investimentos instituido pelo Decreto n® 3.329, de 22/08/2012 do Executivo Municipal e
nomeado pela Resolugao n? 01, de 21/10/2016 do FUPREBEN, em se¢do ordinaria, com a
presenca dos seus membros Srs. Moacyr Rosseto, Adriana da Silva Cabral e Jhony Henrique da
Silva. Dando inicio aos trabalhos, o Presidente do Comité apresentou o desempenho das
carteiras do Fupreben referente ao més de dezembro de 2021, baseado na planilha de
rentabilidade da empresa Crédito & Mercado (anexo) que demonstra a avaliagio dos resultados
individual das aplicagdes financeiras do més de dezembro de 2021, os dados apresentados
referem-se ao periodo de 01/12/2021 a 31/12/2021, com aplicagdo de R$ 1.080.000,00 e
resgate de R$ 1.350.000,00 totalizando um saldo final mensal de R$ 50.306.295,53, com uma
rentabilidade positiva de 0,87% rentabilizando a carteira em R$ 438.421,36. 0 ano de 2021 foi
marcado por meses em que houve grande volatilidade nos mercados globais. 0 ano comecou
com a turbuléncia por conta de uma segunda onda do Covid - 19 tio grande como a que se
passou em 2020, mesmo com o inicio da vacinagio da populagio mundial o primeiro trimestre
foi encerrado no ambiente negativo. J4 o segundo trimestre, com a vacinagio parecendo surtir
efeito, fazendo com que os casos graves do Covid diminuissem vertiginosamente, e somando a
isso 0s bons niimeros da economia como um todo que mostrava um aquecimento mundial, este
encerrou o periodo com uma pequena margem positiva. Porém a partir do terceiro trimestre,
com a demanda de um mundo que voltando a normalidade, se encontrou em um momento de
escassez de insumos para todas as areas da producio, podendo citar a produgio de bens
durdveis, gerando um gargalo para a construgdes desses produtos. Como consequéncia a
inflagdo em todos os continentes do globo passou a apresentar uma subida consistente.

O grafico a seguir traz a inflagio mensal durante o ano de 2021 no Brasil. Em dezembro esse
indice fechou com alta de 0,73% consolidando assim em 12 meses uma inflagdo de 10,06%.
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Segundo o IBGE que é o 6rgdo responsavel pelos célculos para o IPCA esse resultado de 10,06%
se deu principalmente pelo aumento de precos no grupo de transportes (21,03) com alta de
49,02% no valor dos combustiveis. Seguido da habitacio (13,05%) com alta de 2121% na
energia elétrica e da alimentagao e bebidas (7,94%).




Paises considerados como economias estiveis também tiveram um ano de 2021 com inflagao
acima da curva com relagdo a anos anteriores. O Grifico a seguir demonstra o cenario até
outubro de 2021:
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Diante ao cenario de inflagdo ascendente o COPOM se viu obrigado a comegar a aumentar a
projecdo para a taxa Selic anual, que até entdo se encontrava no patamar de 2% a.a. medida
realizada com o intuito de fomentar a economia no ano de 2020 por conta da pandemia de
Covid-19. Com isso a taxa Selic terminou 2021 em 9,25% com sete altas consecutivas, incluindo
uma de 1,5 pontos percentuais em outubro. Respectivamente a Selic de Janeiro a Dezembro
aumentou: 0,75% em 12/03; 0,75% em 05/05; 0,75% em 16/06; 1,00% em 04/07; 1,00% em
22/09;1,5% em 27/10. O grafico abaixo resume o exposto:
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Com a alta dos pregos assolando o poder aquisitivo da populagio brasileira e em especial a"l[
parcela mais carente dela, o governo federal propds o aumento para R$ 400,00 para o chamado
Auxilio Brasil que até entéo era conhecido com Bolsa Familia. Uma vez que o governo brasileiro
ja havia feito duas prorrogagdes do pagamento do Auxilio Emergencial para amenizar as




consequéncia de fechamentos para conter a disseminagido do corona virus. Como que, para
bancar o aumento do valor do Auxilio Brasil toda despesa tem de haver a sua respectiva receita e
em meio a crise sanitaria que se via, o governo entdo sugeriu a votagio de uma PEC, chamada
PEC dos precatdrios, ao qual essa deixava de responsabilizar o governo federal ao pagamento
em 2021 dos credores em que este tem com quem entra com agdes contra o Estado. Com isso o
teto da divida regida pela lei de responsabilidade fiscal teria de ser furada, e o risco do Brasil
entrar em colapso seria muito grande. Com todos os olhares voltados para o Ministro da
Economia Paulo Guedes, este sofrendo pressdo de todas as partes para concordar com tal
medida acabou cedendo, fazendo com que investidores tirassem muitos recursos do Brasil com
receio de se ter uma situagdo desastrosa. Contudo depois de muitas negociagdes e grandes
volatilidades no mercado doméstico a Pec foi aprovada e liberou cerca de 90 bilhdes no
orcamento de 2021 para comportar esse novo programa social.

Como o Brasil é um pais emergente, este também sofre com as crises internacionais, que este
ano além do Covid-19, tivemos o problema da Incorporadora Evergrande no setor imobiliario na
China, com dificuldade de honrar suas dividas na casa de U$$ 300 bilhdes, setor que
corresponde a 1/3 do PIB chinés. No continente Asidtico foi a escassez de chips tanto para
mobile como para veiculos de todos os tipos, que contém tecnologia embarcada, praticamente
em todos seus aspectos, e como os frequentes lockdowns fizeram com que a oferta nido
suportasse mais a demanda, elevando os precos em todo o mundo e fazendo ainda algumas
montadoras de veiculos a suspenderem suas produgdes por falta de insumos. Nos EUA com o
controle dos casos de infecgdo por corona virus, e a populagdo por la podendo voltar a suas vidas
normais, e também a ja citada escassez de insumos gerou uma aceleragdo da inflagio norte
americana e por consequéncia Jerome Powell, Presidente do Banco Central Americano, em suas
entrevistas publicas mencionou a necessidade de iniciar o chamado Tapering: Que é a retirada
de estimulos na casa dos U$$ 120 bilhdes mensais, pulverizada na economia na tentativa de se
manter o equilibrio e o consumo minimo da populagéo, haja vista que com os fechamento para
isolamento para contengdo da propagac¢ao do virus chinés parte da populagio ficou sem renda. E
também o desejo de se aumentar a taxa de juros por l4 para fazer frente a alta da inflagdo. No
ltimo trimestre do ano vem a tona a nova variante do Corona Virus “Omicron” fazendo com que
os mercados voltassem ao temor de novas medidas restritivas e deixando para tras “o rali da
bolsa” que acontece geralmente no final do ano onde grandes fundos remanejam seus ativos
para o proximo ano. Dezembro encerra o ano de 2021 com uma leve alta de 0,87% de
rentabilizacdo da carteira do Fupreben. O Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipal de
Vargem Grande do Sul termina uma no decrescendo sua carteira em 2,03%. Ndo se conseguiu
seguir o benchmark do ano que atingiu 16,05% positivos em 2021, porém diante do cenario
desafiador o fundo se mostrou robusto ao nio ter uma rentabilidade negativa significativa sobre
o patriménio bruto que se manteve acima dos R$ 50.000.000,00.

A carteira continua sendo mantida de forma diversificada, com ativos de diferentes tipos de
investimentos, na busca da minimizagao dos riscos. Com relagdo aos Fundos Monte Carlo e TM]J,
foi esclarecido que até 31/12/2021, no ano foi recuperado o valor conforme a tabela a seguir:

- Monte Carlo
ool TLINA-RE Institucional IMA—-B 5
Janeiro RS . RS i
Fevereiro RS 95.681,98 RS -
Margo RS 86.113,78 RS -
Abril RS 23.218,82 RS =
Maio RS 25.872,40 RS 22.576,92
Junho RS 25.515,19 RS 11.288,46
Julho RS 30.618,23 RS -
Agosto RS 8.859,44 RS 16.932,69
Setembro RS - RS -
Outubro RS - RS 16.932,69
Novembro RS 3.189,39 RS -
Dezembro RS - RS -
Total RS 299.069,23 RS 67.730,76




0 Gestor Veritas continua a promover acdes procurando recuperar o saldo remanescente destes
fundos seja através de negociagdes ou judicializagdo. Os Gestores do Fupreben tém
acompanhado as publicagdes dos administradores dos Fundos e se necessario tomarao agoes
requerendo esclarecimentos.

Para se realizar o pagamento foi realizado o resgate de R 500 000,00 do Fundo Caixa Alianga
Titulos Publicos RF e R$850.000,00 do Fundo Caixa Brasil IMA-B 5.

Nada mais havendo a ser tratado os membros do Comité de Investimentos encerrou a presente
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